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FY24~26 주주환원 정책 발표 정리 

- 전일(4/25) 공시를 통해 FY24~26 매년 연결 기준 조정 당기순이익의 50% 

이상를 현금 배당 또는 자사주 매입/소각하겠다는 주주환원 정책을 발표 

- 기존에는 별도 기준 EBITDA-CapEx의 30~40%를 배당했었음. 23년에는 주

당 3,350원(1Q~3Q23 830원 + 4Q23 1,050원) 현금배당을 실시하고 추가적으로 

3천억원 규모의 자사주를 매입, 이중 2천억원 소각 

- 한편 시장이 24년 SK텔레콤 주주환원 정책으로 기대했던 바는 ① 24F DPS 

3,540원(전년 수준) +α(자사주 매입/소각) 혹은 ② 24F DPS 3,320원(분기배당 

830원*4) +α. 전일 기준 24F DPS 컨센서스가 3,545원임을 고려하면 대부분의 

투자자들은 ①를 기대했다고 볼 수 있음 

 

- 그러나 회사는 ‘최소’ 배당액만을 약속했기에 엄밀히 따져보면 이번 주주환원 

정책은 다소 아쉬움. 특히, ㈜SK의 그룹사 전반에 대한 순부채(Net Debt) 관리 

니즈를 고려했을 때 24F DPS는 3,320원(Case ②)으로 보수적으로 볼 필요가 있

다는 판단 

- 다만 아쉬운 주주환원 정책에도 주가 변동성은 크지 않을 수 있겠음. 회사는 

최소 주주환원 규모를 약속했을 뿐 상한을 정해놓지 않았고(현금배당을 더 많이 

하거나 추가적인 자사주 매입/소각을 발표해줄 가능성이 아예 없지는 않음), 

Worst이자 Base Case인 24F DPS 3,320원을 가정해도 배당수익률이 6.5%에 달하

기 때문. 방어주/배당주로서 SK텔레콤에 대한 긍정적인 시각을 유지

SK텔레콤 현금 배당에 대한 기대 

(십억원) 2022 2023 2024F 2024 컨센 2025F 

별도 순이익 869 1,060 1,082 1,060 1,067 
연결 순이익 948 1,146 1,169 1,146 1,190 

현금 배당액 724 766    
별도 기준 배당성향 (%) 83.2 72.2    

DPS (원) 3,320 3,350 3,320 3,545 3,320 

2024년 현금 배당액 Simulation      

최소 배당액(연결 순이익의 50%)   585 573 595 
Case ① 24F DPS 3,350원(전년수준)   754 754 754 
Case ② 24F DPS 3,320원(분기 830원*4)   707 707 707 
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